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Brent rises to USD 110 per bbl, Qatar expects USD 150 

Aksi jual masih mewarnai pasar SUN & INDON pada hari Jumat pekan lalu 

(6/3) meskipun dengan intensitas yang lebih rendah. Yield 10Y SUN naik 

+1.3 bps menjadi 6.61% diikuti 2Y SUN +6.8 bps menjadi 5.32%. Yield 10Y 

INDON naik +1.3 bps menjadi 5.11% diikuti 30Y +1.7 bps menjadi 5.79%, 

20Y +1.1 bps menjadi 5.65%, serta 2Y +1.3 bps menjadi 4.08%. Tekanan 

depresiasi atas Rupiah masih terkendali akibat intervensi BI. 

Hasil rilis data pasar tenaga kerja AS yang menunjukkan pelemahan pada 

bulan Februari menghentikan aksi jual di pasar US Treasury. Ketakutan 

terhadap efek inflasi perang Iran tertutup oleh realita pelemahan pasar 

tenaga kerja AS, sehingga para pelaku pasar memprediksi pemangkasan 

suku bunga Fed 50 bps tahun ini masih on track, meskipun dengan jadwal 

yang lebih mundur, yakni mulai bulan September. 

Soliditas skenario ini amat begantung pada reaksi investor komoditas di 

beberapa minggu mendatang. Memasuki minggu kedua perang, harga 

minyak mentah Brent melonjak dari USD 92.70 per barel menjadi 109.22 

per bbl atau naik +17.83% hanya pada sesi pembukaan minggu ini. Hal 

ini disebabkan oleh ketakutan para pelaku pasar terhadap risiko suplai 

yang semakin memburuk, yang ditandai dengan pengurangan produksi 

minyak mentah oleh negara-negara teluk termasuk Kuwait, Uni Emirat 

Arab, Irak, Arab Saudi dan Qatar hingga lebih dari separuh akibat masih 

berlangsungnya serangan Drone dari Iran dalam jumlah besar. Serangan 

Israel terhadap fasilitas perminyakan Iran turut memperburuk sentimen. 

Kami memprediksi tekanan depresiasi atas Rupiah berlanjut minggu ini 

di rentang IDR 16,900-17,100 per USD dengan intervensi BI yang makin 

intensif. Yield 10Y SUN berpeluang naik ke rentang 6.65-6.70% hari ini. 

Global Economic News: Pasar tenaga kerja AS catatkan kontraksi pada 

bulan Februari. Kontraksi ini terlihat dari naiknya tingkat pengangguran 

menjadi 4.40% (Jan: & Cons: 4.30%) disertai kontraksi nonfarm payrolls 

yang berkebalikan dengan ekspektasi pasar -92,000 (Jan: 126,000; Cons: 

55,000) dan turunnya tingkat partisipasi angkatan kerja menjadi 62.00% 

(Jan: 62.10%). Akan tetapi, tingkat pertumbuhan upah per jam naik tipis 

menjadi 3.80% YoY (Jan: & Cons: 3.70% YoY). Akibatnya ekspektasi para 

pelaku pasar terhadap pemangkasan suku bunga Fed FY26 meningkat 

berdasarkan indeks OIS menjadi -1.74X (5/3: -1.56X 25 bps). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Cadangan devisa Bank Indonesia turun pada 

bulan Februari menjadi USD 151.90bn (Jan: USD 154.58bn). Nilai cadev 

ini setara dengan 6.1 bulan impor atau 5.9 bulan impor dan pembayaran 

utang luar negeri pemerintah jangka pendek. Berdasarkan perhitungan 

kami, cadangan devisa likuid juga turun menjadi USD 129.08bn (Jan: USD 

131.36bn) yang setara dengan 5.2 bulan impor, atau 5.0 bulan impor dan 

pembayaran utang luar negeri pemerintah jangka pendek. (BI) 

Bond Market News & Review 

Jumlah Penerbitan SRBI untuk pekan yang berakhir (6/3) turun menjadi 

IDR 5.50tn (27/2: IDR 18.00tn). Penerbitan tersebut terdiri atas awarded 

bids IDR 1.50tn untuk lelang (4/3) dan IDR 4.00tn untuk lelang (6/3) yang 

memiliki incoming bids masing-masing IDR 11.87tn & 16.23tn. Walaupun 

nilai awarded bids turun -69.44% dibandingkan minggu sebelumnya yang 

berakhir (27/2), nilai incoming bids relatif stabil dengan penurunan tipis 

-1.25% menjadi IDR 28.10tn (27/2: IDR 28.45tn). (BI) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Mar 03, 2026 (in tn IDR) 

Holders Jan-26 Feb-26 Mar-26 

Commercial Banks 1,453.83 1.390,26 1.387,58 

(of percentage %) 21.78 20.61 20.55 

Bank Indonesia 1,560.47 1.647,27 1.645,40 

(of percentage %) 23.38  24.42  24.37  

Mutual Funds 259.26 263,57 266,70 

(of percentage %) 3.88 3.91 3.95 

Insurances & 
Pension Funds 

1,317.38 1.331,65 1.332,03 

(of percentage %) 19.73 19.74 19.73 

Foreign Investors 878.75 875,36 876,07 

(of percentage %) 13.16 12.97 12.98 

Retails 534.87 547,18 547,22 

(of percentage %) 8.01 8.11 8.11  

Others 671.05 691,25 696,50 

(of percentage %) 10.05  10.25  10.32  

Total 6,675.61 6.746,54 6.751,50 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0109 5.02   3,770.2  

FR0087 4.95   1,664.5  

FR0108 10.11   1,469.2  

PBS003 0.86   1,331.2  

FR0098 12.28   1,325.9  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

FIFA07ACN3 1.00  AAA(idn) 923.1  

ADMF07ACN3 1.00  idAAA 731.0  

SIBALI01BCN3 2.75  idA(sy) 494.0  

SMADMF06ACN3 1.00  idAAA(sy) 445.0  

SMDSSA01CCN3 3.73  idAA(sy) 276.1  

Source: IDX       
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